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Zest ARGO R 2 Retail EUR Cap EUR Cau�ous Alloca�on ­ Global

Il fondo ARGO opera a�raverso un approccio top­down iniziale 

e successivamente bo�om­up, con la preferenza per i se�ori 

luxury ed industriale. L’inves�mento azionario può arrivare al 

40% ed è focalizzato su Europa e Sta� Uni�.

STRATEGIA: Viene svolta inizialmente un’ analisi quan�ta�va e 

finanziaria, a cui fa seguito un’ analisi qualita�va sul 

management e sulla governance societaria.

La stessa metodologia viene u�lizzata per la selezione di 

corporate bond, mentre in merito alla selezione di �toli 

governa�vi vengono u�lizzate analisi macroeconomiche. La 

strategia prevede anche l’u�lizzo di ETF o fondi armonizza� per 

inves�men� in merca� emergen� o Giappone qualora il 

gestore ne riconosca l’ opportunità.

La strategia di ges�one prevede inoltre l’u�lizzo di strumen� 

deriva� (future e op�on) finalizza� a coperture direzionali sul 

mercato azionario e dei tassi. Il fondo ha un obie�vo di 

rendimento high single digit, con una vola�lità low single digit.

Define drawdown as decline by 5% or more
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Zest ARGO R 2 Retail EUR Cap Contrac�on Expansion

Nome

ISIN

Categoria Morningstar

Surveyed KIID SRRI

Ra�ng Morningstar Overall

N. Azioni in Portafoglio

% Asset Primi 10 Titoli

Rendimento YTD (Fine Mese)

Rendimento 1 Anno (Fine Mese)

Dev Std 1 Anno (Fine Mese)

Indice di Sharpe 1 Anno (Fine Mese)

Sor�no Ra�o 1 Yr (Mo­End)

Zest ARGO R 2 Retail EUR Cap

LU1918811339

EUR Cau�ous Alloca�on ­ Global

4

62

36,36

­9,13

­7,79

13,04

­0,52

­0,59

Rendimen� 

1 Month 6 Months YTD 1 Year 3 Years Since Incep�on

Zest ARGO R 2 Retail EUR Cap

EUR Cau�ous Alloca�on ­ Global

Numero

­0,76 7,50 ­9,13 ­7,79 ­7,02

­0,35 6,84 ­1,79

3.298 3.166 3.091 3.020 2.222 2.868

­0,88 0,78 0,71
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Effe� Cumula�vi A�ribu�on

Morningstar SectorEffe� Cumula�vi A�ribu�on

Cumula�ve Alloca�on Effect

Cumula�ve Selec�on Effect

Cumula�ve Ac�ve Return
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Rendimento A�vo

A�ribu�on Effect %
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Source: Morningstar Direct
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Valore Blend Crescita

Stile Azionario %
Equity Style Value % 61,6
Equity Style Core % 29,5
Equity Style Growth % 8,9

%
Stock 28,9
Bond 52,1
Cash 18,4
Other 0,5
Totale 100,0

Reddito Fisso ­ Maturity %

%

0 7,1

0­1 54,1

1­2 16,5

2­3 14,4

3­4 6,8

4­5 0,6

5­6 0,2

6­7 0,3

Totale 100,0

Reddito Fisso ­ Tipologia

%

Government 6,8

Corporate 67,2

Cash & Equivalents 25,9

Totale 100,0

Zest ARGO R 2 Retail EUR Cap ­ Asset Alloca�on

Time Period: 01/04/2019 to 30/09/2020
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Azioni Obbligazioni Liquidita'

Altro

Esposizione Paesi Azionario

%

France 49,0

Italy 32,7

United Kingdom 8,5

United States 5,5

Belgium 3,0

Germany 1,3

Denmark 0,0

Norway 0,0

Pakistan 0,0

Peru 0,0

Totale 100,0

Se�ori Azionari (GICS)

%

Industrials 18,2

Consumer Cyclical 17,8

Financial Services 16,3

Technology 12,3

U�li�es 7,5

Energy 7,3

Consumer Defensive 7,3

Healthcare 4,8

Basic Materials 4,5

Communica�on Services 2,8

Real Estate 1,2

Totale 100,0

Portafoglio primi 15 �toli

Data Portafoglio: 30/09/2020

Se�ore Pesi Portafoglio %

Amundi IS Fltng Rt EURO Corp 

iShares € Ultrashort Bond ETF E

Groupe Auchan S.A. 2.38%

Wendel S.A. 1.38%

Goldman Sachs Group, Inc. 0%

Goldman Sachs Group, Inc. 0%

Ci�group Inc. 0%

Saipem Finance Interna�onal B

Esselunga S.p.A. 0.88%

B.A.T. Capital Corpora�on 0%

Ford Motor Credit Company LL

RCI Banque S.A. 0%

Azimut Holding SpA 2%

Rothschild & Co SCA

Fiat Chrysler Automobiles NV
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3,44

3,42
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3,28

3,22

3,20

2,68

Financial Services 2,36

Consumer Cyclical 2,00

Rela�ve Contribu�on Ul�mo mese

Time Period: 01/09/2020 to 30/09/2020
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Source: Morningstar Direct



DISCLAIMER

Prima di inves�re, si prega di leggere il KIID, il prospe�o e gli altri documen� rilevan�.

Zest SA è un investment manager situato a Lugano e so�oposto all’Autorità federale di vigilanza sui merca� finanziari FINMA. Zest SA svolge la propria 

a�vità finanziaria limitatamente al territorio svizzero, dove ha o�enuto tu�e le autorizzazioni necessarie. Il presente documento con�ene informazioni 

rela�ve a Zest Asset Management SICAV, fondo so�oposto alla norma�va lussemburghese, organizzato come “société d’inves�ssement à capital variable”

ai sensi della parte I della Legge 10 dicembre 2010 sugli inves�men� colle�vi di capitale, autorizzato e regolato dall’autorità lussemburghese (CSSF), 

numero di registro RCS B 130156.

Zest Asset Management SICAV è registrata per la vendita in Lussemburgo, Italia, Spagna, Austria e Svizzera. Le informazioni di cui al presente documento 

sono riservate agli inves�tori dei paesi cita� e si riferiscono sia a inves�tori qualifica� che a inves�tori non qualifica�. Il Prospe�o, i KIIDs, lo Statuto e 

l’ul�mo bilancio disponibile possono essere scarica� gratuitamente dal sito www.zest­management.com. 

Per la distribuzione in Svizzera: il fondo è stato registrato presso FINMA; 1741 Fund Solu�on SA è stato nominato Agente Rappresentante e Tellco Ltd. è 

stato nominato Agente Pagatore. Il fondo è distribuito in Svizzera da Zest SA e negli altri paesi è commercializzato solo dai distributori ufficiali indica� sul 

sito www.zest­management.com.

Le informazioni e le opinioni contenute nel presente documento sono puramente informa�ve e non cos �tuiscono in alcun modo invito, offerta, 

raccomandazione, consiglio o incen�vo all’acquisto o alla vendita, né alla richiesta o so�oscrizione del fondo. Le performance riportate si intendono al 

ne�o di ogni commissione.

Zest SA non garan�sce che il contenuto del presente documento sia sempre corre�o, accurato, affidabile o aggiornato. In nessuna circostanza, inclusa la 

negligenza, Zest SA, i suoi dire�ori o impiega� possono essere ritenu� responsabili per danni o perdite, anche se dire� e consequenziali, derivan� 

dall’uso di questo documento.

Inves�re nel fondo e nei suoi compar� può comportare dei rischi. Non può essere data nessuna gara nzia che gli obie�vi vengano raggiun� e che gli

inves�tori recuperino l’importo iniziale dei loro inves�men�. Le performance passate non sono indicatori dei risulta� futuri. Il fondo e i suoi compar� 

sono espos� a vari rischi, in base alla loro complessità, stru�ura e poli�ca di inves�mento. L'eventuale inves�mento deve essere valutato in modo 

indipendente sulla base del Prospe�o del fondo e l'idoneità con le cara�eris�che specifiche di ci ascun inves�tore.

Salvo quanto diversamente previsto, l’intero contenuto di questo documento è coperto da Copyright. Tu� i diri� appartengono a ZEST SA.

Ulteriori informazioni sono disponibili su www.zest­management.com o conta�andoci all’indirizzo info@zest­management.com. 

PRINCIPALI DATI ANAGRAFICI

Classe Tipologia BLOOMBERG 

TICKER

ISIN INVESTIMENTO 

MINIMO INIZIALE

INVESTIMENTO 

MINIMO 

SUCCESSIVO

Man. 

Fee

Perf. 

Fee

I Is�tuzionale ZEGPFII LX LU1918809515 100.000 € 10.000 € 0,40% 15%

R1 Retail ZEGPR1R LX LU1918810448 5.000 € 1.000 € 1,00% 15%

R2 Retail ZEGPR2R LX LU1918811339 5.000 € 1.000 € 0,45% 15%

Source: Morningstar Direct


