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Obiettivo del Fondo

Zest ARGO investe direttamente sia in azioni che in

obbligazioni e si caratterizza per avere la parte core del

portafoglio investita secondo un approccio value, con

orizzonte temporale di medio periodo, mentre la parte

marginale è invest i ta in maniera più dinamica e

opportunistica, con orizzonte temporale di breve termine.

Caratteristiche del Comparto

Denominazione Unit Zest ARGO Fund
Strategia Global Macro
Domicilio Luxembourg
Società di revisione KPMG Audit
Divisa EUR
Data Inizio Gestione 02.04.2019
Patrimonio in Mio. (26.02.2021) €

Prezzo e commissioni (Class R2)
NAV (26.02.2021) €  102.10
Commissione massima sottoscrizione fino a 3.00%
Commissione gestione annua 0.45%
Codice ISIN LU1918811339
Codice Bloomberg -
Importo minimo sottoscrizione iniziale €  5'000
Importo sottoscrizioni successive €  1'000

Commissione di performance
Classe R2 -
Classe I 15%
Classe R1 15%
High Water Mark Yes continuous
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IL FONDO Zest ARGO opera attraverso un approccio top-down iniziale e successivamente bottom-

up, con la preferenza per i settori luxury ed industriale. L'investimento azionario può arrivare al 40%

ed è focalizzato su Europa e Stati Uniti.

LA STRATEGIA : Viene svolta inizialmente un'analisi quantitativa e finanziaria, a cui fa seguito

un'analisi qualitativa sul management e sulla governance societaria.

La stessa metodologia viene utilizzata per la selezione di corporate bond, mentre in merito alla

selezione di titoli governativi vengono utilizzate analisi macroeconomiche. La strategia prevede anche

l'utilizzo di ETF o fondi armonizzati per investimenti in mercati emergenti o Giappone qualora il

gestore ne riconosca l' opportunità.

La strategia di gestione prevede inoltre l'utilizzo di strumenti derivati (future e option) finalizzati a

coperture direzionali sul mercato azionario e dei tassi. Il fondo ha un obiettivo di rendimento high

single digit, con una volatilità low single digit.

RISK MANAGEMENT : l'attività di controllo del rischio garantisce che ogni riposizionamento del

portafoglio del fondo continui a mantenerne il VaR entro il limite caratteristico. Qualora vengano

utilizzati strumenti non lineari (opzioni ecc.) viene utilizzato anche il MVaR (modified VaR) che tiene

conto della non normalità delle distribuzioni dei ritorni per migliorare ulteriormente il rapporto

rischio/rendimento del fondo. La gestione quantitativa del rischio consente di ottimizzare l'allocazione

delle risorse, mentre la definizione di limiti di esposizione per ogni singola asset class ha l'obiettivo di

prevenire eccessiva volatilità. L'attività di Risk Management consiste nel controllare il rischio del

portafoglio, sia in fase di definizione dello stesso sia in fase di evoluzione al variare dei mercati,

consentendo allo stesso tempo di massimizzare il rendimento del portafoglio, dando un contributo

nella ricerca di strumenti generatori di alfa, senza incrementare marginalmente il rischio complessivo.

Fund Facts

Calcolo NAV: giornaliero

Liquidità: giornaliera

Pubblicazione NAV: www.zest-management.com

www.funds.degroof.lu

Sole 24Ore, Bloomberg, Morningstar,
Telekurs

FONDO GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC YTD

2019 0.13 -1.43 1.69 0.70 -0.58 0.49 0.02 1.31 0.15 2.46

2020 -1.61 -3.80 -10.69 3.92 0.97 3.07 -0.60 0.76 -0.76 -1.07 7.78 0.90 -2.25

2021 -1.06 3.10 2.01



ASSET ALLOCATION
BONDS 52.0%

AZIONI 35.7%

LIQUIDITA' 12.2%

BOND RATING

A 26.6%

BBB 41.6%

BB 31.8%

TOTAL CURRENCY EXPOSURE (%)

0 5

           USD

           CHF

GROSS PERFORMANCE CONTRIBUTION (%) DAL 19.02.2021 AL 26.02.2021

-1 0 1

0.07%EQUITY

-0.06%BONDS

-0%CURRENCY

LE PRIME 10 POSIZIONI

AMUNDI FLOT R EUR COR 1-3 - EUR 4.6%

ISHARES EURO ULTRASHORT BOND - EUR 4.6%

AUCHAN HOLDING SADIR 2.375% 25.04.25 - EUR 3.3%

WENDEL SA 1.375% 26.04.26 - EUR 3.2%

SAIPEM FINANCE INTL BV 2.625% 07.01.25 - EUR 3.1%

ESSELUNGA SPA 0.875% 25.10.23 - EUR 3.1%

CITIGROUP INC TV 0.19% 21.03.23 - EUR 3.0%

GOLDMAN SACHS GROUP INC TV 0.311% 26.09. - EUR 3.0%

GOLDMAN SACHS GROUP INC TV 0.322% 09.09. - EUR 3.0%

BAT CAPITAL CORP TV 0.192% 16.08.21 - EUR 3.0%

STATISTICHE

ANNUALIZED STANDARD DEVIATION(volatility) 8.6

MONTHLY SKEWNESS -2.0

MONTHLY EXCESS KURTOSIS 17.4

SHARPE RATIO  (1 month Euribor) 0.3

MAXIMUM DRAWDOWN -16.1

MONTHLY VaR 99% ex post 5.8

MONTHLY VaR 99% ex ante 5.6

*Il VaR (Value at Risk)
Il VaR è una misura statistica derivata dalla volatilità delle serie storiche dei ritorni
delle varie asset class.
Il VaR mensile 99 % = 5 significa che il fondo può essere investito solamente in
strumenti con volatilità e correlazioni tali per cui in ogni istante non può attendersi
statisticamente ed in condizioni "normali" di mercato di sottoperformare l'obiettivo
di più del 5 % nel mese successivo con una probabilità del 99 %.

Asset allocation ed esposizione valutaria sono relative alla data di pubblicazione
della scheda e sono indicazioni puntuali. Il VaR del portafoglio è calcolato sulla
base di quanto sopra insieme alle caratteristiche dei singoli strumenti di
investimento utilizzati e sotto riportati.

Prima dell'adesione leggere il KIID.
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Le informazioni qui
specificate non sono da intendersi come una sollecitazione o un'offerta per
l'acquisto o la vendita di qualsivoglia titolo o strumento finanziario
connesso.

RISK AND REWARD PROFILE

1 2 3 4 5 6 7
Lower potential risk/reward Not risk-free. Higher potential risk/reward

ZEST ASSET MANAGEMENT INFORMATION

Management Company Degroof Petercam Asset Services
Investment Manager Zest S.A.
Portfolio Manager Zest S.A.
Depositaria Banque Degroof Petercam Luxembourg SA
Piattaforme Allfunds/Fundstore/Online Sim
Soggetto incaricato dei pagamenti BNP Paribas/ AllFund Bank
Sito internet www.zest-management.com
Email info@zest-management.com

created by guardian software - www.swiss-rev.com

Informazioni aggiuntive per la Svizzera: Il rappresentante è 1741 Fund Solution AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen; l'agente pagatore è Tellco Ltd., Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz. I documenti rilevanti del

fondo sono disponibili presso la sede legale del rappresentante. I rendimenti indicati non tengono conto di alcuna commissione.


